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RESUMEN

Las Reservas Internacionales Netas (RIN) del pais representan un componente
esencial de la politica econémica y economia politica de Bolivia en los ultimos afos,
ya que actua como salvaguarda frente a desafios financieros y volatilidades en los
mercados internacionales, ademas de ser un pilar fundamental para el actual Gobierno
de turno, ya que su nivel o saldo actual es crucial en la estabilidad macroeconémica y

sostenible del pais.
Composicion de las Reservas Internacionales Netas (RIN)

Las Reservas Internacionales Netas (RIN) se componen de activos de Derechos
Especiales de Giro (DEG), Divisas (Monedas extranjeras, principalmente dolares
estadounidenses) y Oro (Metal precioso altamente liquido), y se utilizan como reserva
o herramienta para asegurar la estabilidad financiera en situaciones adversas de los
paises. Actualmente, las Reservas Internacionales Netas en Bolivia llegan a niveles
muy inferiores, estadisticamente desde hace 10 afos.

Los Derechos Especiales de Giro (DEG) son un activo internacional creado por el
Fondo Monetario Internacional (FMI) y no es una moneda de curso legal, pero estan
representados por monedas de diferentes paises: el dblar estadounidense, el euro, la
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libra esterlina y 2 monedas asiaticas. Los Derechos Especiales de Giro (DEG) pueden
ser intercambiados por otras monedas internacionales para su uso.

Estadisticamente se evidencia que en Bolivia desde la gestion 2021, los Derechos
Especiales de Giro (DEG) tienen una tendencia a la baja, ya que el pais ha estado
usando este activo para transformarlo en doélares americanos para las transacciones
comerciales internacionales.

Divisas

Las divisas forman parte de las Reservas Internacionales Netas, ya que son el
activo mas liquido del Banco Central de Bolivia, estas estan conformadas por otras
monedas de diferentes paises, siendo principalmente en su composicion de dblares
estadounidenses. Al igual que las Derechos Especiales de Giro, nuestra divisa muestra
una tendencia a la baja, tendencia desde practicamente el 2013 hasta la fecha,
consumiéndose o gastandose practicamente un 97% desde el 2013.

Oro

De manera general, el Oro que posee Bolivia en sus Reservas Internacionales Netas
fue escalando hasta el afio 2020, posteriormente los 3 Ultimos afos presentan una
tendencia a la baja donde histéricamente a la fecha ha llegado al nivel mas bajo de los
ultimos 10 afios. El oro es también considerado un activo, ya que su comercializacion
en mercados internacionales para buscar liquidez es inmediata.

Tabla 1. Composicion de las Reservas Internacionales Netas de Bolivia

COMPOSICION DE LAS RESERVAS INTERNACIONALES NETAS DE BOLIVIA
(Expresado en millones de ddlares estadounidenses)

Afios = DEG Divisas Oro RIN MDEG MDivisas MOro
2013 B 57 2512 1,647 T4 430 DEG; 45;2%
2014 B o 13,227 1/642 5123 | T
25 B 231 ST 1,455 A3.056
26 [ 223 8291 1,595 10,081 Divisas; 438; 21%
2017 B 237 8/199 1,767 10,261
2018 B =5 6,909 1,760 | 0.946
2019 B 231 4,107 2093 I [6.468
2020 B 230 | 2,386 2613/ 5276
2021 55 | 1.R48 2511 L] 4753
2022 534 709 2519 B| 379 oro; 1,630; 77%
3182023 || 45 438 1630 F] 2147
- 489 - 21 - 889 - 1,649

Fuente: Elaboracién propia con base a datos del Banco Central de Bolivia
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De esta manera y considerando las tres principales variables que componen las
Reservas Internacionales Netas (RIN) se observa que hace 10 afios atras Bolivia
lograba méas de $14,430 millones de doélares en Reservas Internacionales Netas, hoy
en dia y con el ultimo dato que ofrecié el Banco Central de Bolivia en agosto de 2023,
Bolivia tiene solo $ 2.147 millones de dolares. En otras palabras, Bolivia tiene hoy solo
$14 frente a los $100 USD que tenia el afio 2013; vale decir, hoy tenemos 85% menos
dinero para afrontar desafios financieros y volatilidades en los mercados internacionales
para realizar operaciones comerciales con el mundo.

Desafios de la gestion o administracion de las Reservas Internacionales Netas

Como todo pais el desafio en la administracion de las Reservas Internacionales Netas
esta en el crecimiento y potenciamiento de éstas, pero ante escenarios mundiales
de desaceleracion econdmica por la Guerra entre Ucrania y Rusia, y el adn latente y
peligroso Virus COVID-19 hace este aun mas dificil para el actual escenario econémico
de todos los paises, donde Bolivia no es la excepcion.

En el mundo y claro, Latinoamérica, los precios de productos terminados son mas
caros y Bolivia al ser un pais importador por naturaleza y excelencia, hace que compre
estos productos terminados a precios mas altos y es ahi, donde Bolivia usa su colchén
o “Caja Fuerte” de Reservas Internacionales Netas para pagar estos productos.

Sin embargo, la actual economia politica y politica econémica del pais, hace que el
gobierno llegue a subsidiar muchos de estos productos, para evitar la afectacion directa
al bolsillo del ciudadano comun, pero si a las arcas del Banco Central de Bolivia, mas
concretamente a las Reservas Internacionales Netas del pais.

Es por esto que hoy en dia, se evidencia que las Reservas Internacionales Netas de
Bolivia, su “Caja Fuerte” se encuentra en niveles paupérrimos, donde para mejorar
estos niveles se debe dar soluciones que pasan por diferentes acciones de shock o
acciones inmediatas para la economia y para el bolsillo del ciudadano de calle.

Por ende, Bolivia tiene un escenario adverso respecto a sus Reservas Internacionales
Netas; sin embargo, alin pueden realizarse acciones para contrarrestar una caida
abrupta y no caer en un colapso econdémico, por ejemplo, se podria reducir el gasto
publico, realizar un pacto fiscal con las regiones, realizar reformas tributarias con sectores
productivos, incentivar a la inversion de capital extranjero, dejar de subvencionar
varios productos, devaluar la moneda boliviano frente al dolar estadounidense y
otras alternativas que tedricamente pueden dar lugar a una mejora de las Reservas
Internacionales Netas.
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Sin embargo, la aplicacién de estas practicas anteriormente citadas llevarian a un
caos social, resultando en una convulsion social econémica, y es ahi donde el calculo
politico en nuestro pais sobrepasa o es mas importante al calculo econémico financiero,
haciendo el problema econémico cada afio mas grande, cada afo mas adverso y cada
afno mas cerca al colapso econdémico boliviano.
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